TÜRKİYE’DE  BÜTÇE AÇIKLARINI ETKİLEYEN FAKTÖRLER ÜZERİNE EKONOMETRİK İNCELEME
   GİRİŞ

Bu çalışmada 1980-2003 yılları arası  Türkiye’de gerçekleşmiş bütçe açıkları fonksiyonu tahmin edilmiştir.Türkiye’de son 20 yılda bütçe açıklarının yıldan yıla arttığı görülmüştür.1980’de -167 milyar TL olan açık 2003 yılında -39.815.819 milyar TL ‘yi bulmuştur.Bu artışın sebepleri incelenecek olursa: artan fiyat artışları ile birlikte enflasyon,kamu harcamalarının adı altında toplanan yatırım,cari,transfer harcamalarının artması,özellikle transfer harcamalarının içinde bulunan faiz ödemelerinin artması;iç borç faiz ödemelerinin artması,dış borç faiz ödemelerinin artması bunun yanında piyasa faiz oranlarının artması gibi nedenlere dayanabilir. Bu çalışmada ise iç borç faiz ödemeleri,dış borç faiz ödemeleri ve yatırım harcamalarının bütçe açıkları üzerindeki etkisi araştırılmış ve sonuç olarak iç borç faiz ödemelerinin bütçe açıkları üzerinde etkisinin diğer öğelere göre etkisinin daha fazla olduğu görülmüştür.   
DATA VE METADOLOJİ

Araştırma konusunda Y bağımsız değişken bütçe açıklarıdır. X bağımsız değişkenleri ise iç borç faiz ödemeleri, dış borç faiz ödemeleri, yatırım harcamalarıdır. Her biri ayrı ayrı modele alınır incelenmiştir.

1-) Y=β0 + β1X1                 X1 =İç borç faiz ödemeleri
2-) Y=β0 + β1X2                 X2 =Dış borç faiz ödemeleri

3-) Y=β0 + β1X3                 X3 =Yatırım harcamaları

Araştırmada kullanılan veriler hazine müsteşarlığının yayınladığı hazine istatistiklerinden alınmıştır.
Hipotez testleri ise h0=b1=0 , h1=b1 ≠ 0’ dır.İktisat teorisinde faiz ödemelerinin bütçe açıklarını olumsuz yönde etkileyeceğini gördük.Kamu harcamalarının artması da açığın büyümesine sebep olur.beklentimiz h0 hipotezinin red ,h1 hipotezinin kabul edilmesidir.
Metadoloji
Bu modelde bazı temel varsayımlar üzerine oturtulmuştur. Bunlar:

1- Hata terimleri stokastik bir değişkendir.

2- Hata teriminin ortalaması sıfırdır.

3- Hata terimi normal dağılımlıdır.

4- Hata terimi sabit varyanslıdır.

5- Hata terimleri arasında ilişki(otokorelasyon)yoktur.

6- Bağımsız değişken ile hata terimi arasında bir ilişki olmayıp bağımsız değişken sabit değerlidir.

7- Bağımsız değişkenler arasında güçlü bir ilişki (çoklu doğrusal bağlantı yoktur.

8- Bağımsız değişken stokastik olmayıp ölçme hataları yoktur.

9- Modelin kurulması doğrudur.

Bu çalışmada regresyon analizi yaparken MS Excel programı kullandım. Analiz sonuçları makalemin sonunda ektedir.

Modelin Analizi 

X1 için    Y= b0+b1X1                                                             X1=İç borç faiz ödemeleri 
                       Y= -18592,6  +  0,7802X1

                                (188786,3)      (0,011164)

 T istatistiği    (0,99848)     (-69,8868)

    Model tahmin edildikten sonra sıra yapılan tahminlerin anlamlı ya da geçerli olup olmadıklarının araştırılmasına gelir. Bunun için ise değişik kriterlere göre geliştirilmiş çeşitli testler kullanılmaktadır. Ekonometri kriterlere göre tahmin edilen parametrelerin işaretleri ve büyüklükleri bakımından iktisat teorisine uyup uymadığını test eder. Bu modelde b0 ve b1’ in (-) değerli olmasının sebebi iç borç faiz ödemelerinin artması durumunda bütçede verilen açığın büyümesidir. Bu sonuç iktisat teorisin uygundur.

   İstatistik kriterlere göre yapılan testler R2, t ve F testleridir. R2 bağımlı değişkende meydana gelen değişmenin yüzde kaçının bağımsız değişken tarafından açıklandığını gösterir. Bu durumda 0≤R2≤1 değerleri alabilir. R2 =1 ise bağımlı değişkende meydana gelen değişmelerinin %100 ünün bağımsız değişken tarafından açıklandığını gösterir. Bu modelde R2 = 0,9955’tir.bağımlı değişkende meydana gelen değişmenin %99’u iç borç faiz ödemelerinden kaynaklanmaktadır.

Modelin özet çıkışında ANOVA adlı bir kısım vardır. Bu kısımda modelin sapması, varyansı modelde açıklanabilen kısım, toplam sapmanın değerleri vardır. Ayrıca F değeri vardır. Bu bölümün bir altında da parametrelerin değerleri ,standart hataları,varyansları, t istatistikleri, p değerleri bulunmaktadır. 
	ANOVA
	
	

	 
	df
	SS

	Regresyon
	1
	3,397

	 Fark
	22
	1,530

	Toplam
	23
	3,412


Modelin açıklanabilen kısmı

Modelin açıklanamayan kısım 

Modelde toplam sapma

. F testinde modelin bir bütün olarak anlamlı olup olmadığına bakılır.

H0 = b0 = b1 = 0 olduğu takdirde model anlamsız,
H1 = b1 = b1 ≠ 0 olduğu takdirde model anlamalıdır.
Fhes  > Ftablo ise model anlamlı, H1 kabul

Fhes  < Ftablo ise model anlamsız, H0 kabul’dür.

F tablo  %5 anlamlılık düzeyinde                                Fhes.= 4884,459 
F 0,05  (1, 22 ) =4,30                                                   
Bu modelde, Fhes  >  Tablo ‘dır. Model anlamalıdır. H1 kabul’dür. Yani b0 ve b1 sıfırdan farklı değerler almışlardır.

Son olarak t testinin yapılması gerekir. .

	 
	Katsayılar
	Standart Hata
	t Stat
	P-değeri

	Kesişim
	-18592,5999
	188786,259
	-0,098484921
	0,92243908

	X Değişkeni 
	-0,78019609
	0,01116372
	-69,88675838
	2,4842E-27


Kesişim = b0  =18592,5999            X değişkeni = b1 =0,78019609 
Excel’de elde ettiğim çıktılar sonucu b0= -18592,6’dır. Yani bağımsız değişkenin 0 olması durumunda Y’nin alacağı değerdir.b0 aynı zamanda sabit katsayıdır.b1 ise X’te meydana gelen değişme karşısında Y’de meydana gelen değişmeyi gösterir. X1, iç borçların faiz ödemeleridir. 

Faiz ödemelerinde meydana gelen bir birimlik değişme bütçe açıklarını %78 oranında artmasına sebep olur.
 T TESTİ 

Katsayıların anlamlılık testleri olarak da bilinen t testi her katsayı için yapılır.

thes < ttablo model anlamsızdır.                                   
thes > tablo ise model anlamlıdır
. 
β0 için thes. = b0 /se(b0) = 18592,5999/ 188786,259 = -0,09848

ttablo = t0,025 (sd=23) = 2,069 sd=n–1 =24–1=23 

β0 için  thes < ttablo  olduğu için model anlamsızdır.

Β1 için  thes. = b1 / se(b1) = 0,78019609 / 0,01116372 = -69,886 (model mutlak değer düşünüldüğünde) 
ttablo  = 2,069   
Β1 için   thes > ttablo     olduğu için model anlamlıdır. 

Katsayıların anlamlı olup olmadığı açıklanırken P testi’de yapılır. 

P değeri < α ise katsayı anlamlıdır.
P değeri > α ise katsayı anlamsızdır.

β0   için  P değeri = 0,92243908    α= 0,05   P değeri > α olduğu için katsayı anlamlıdır.
Β1 için  P değeri = -26092,62      α= 0,05   P değeri < α olduğu için katsayı anlamlıdır.
X2  için    Y= b0+b1X2                                                           X2 =Dış borç faiz ödemeleri

                Y= -136076,0489 -7,324777408 X2
                      (255075,1627)  (0,142374117)

   T istatistiği  (-0,53347432)  (-51,44739491)

Model ekonomik kriterlere uygundur. Dış borç faiz ödemelerinde meydana gelen değişme bütçe harcamalarını arttıracaktır. İlişkinin yönünün (-) olması bütçe açıklarının artmasının yani (-)’nin büyümesidir. Bu sonuç iktisat kriterlerine uygundur. 

İstatistik kriterlere göre yapılan  anlamlılık testlerinde,

 R2=  0,991756701’dir. Bağımlı değişken bağımsız değişken tarafından % 99 açıklanmıştır. 

	ANOVA
	
	

	 
	df
	SS

	Regresyon
	1
	3,384

	  Fark
	22
	2,812

	Toplam
	23
	3,412


Modelin açıklanabilen sapması 
Modelin açıklanamayan sapması

Modelde toplam sapma
           

Regresyon modelinin sapması (SS) 3,384’tir. Modelin sapmasının açıklanabilen kısmıdır. Fark ise modelin sapmasının açıklanamayan kısmıdır. Toplam sapma ise yani modelin varyansı ise 3,412’dir.
F testi
[image: image1.wmf]
F testinde modelin bir bütün olarak anlamlı olup olmadığına bakılır.

H0 = b0 = b1 = 0 olduğu takdirde model anlamsız,
H1 = b1 = b1 ≠ 0 olduğu takdirde model anlamalıdır.

Fhes.= 2646,834443    F 0,05  (1, 22 ) =4,30                                                   
Fhes  > Ftablo ise model anlamlı, H1 kabuldür. Model bir bütün olarak anlamlıdır. Yani model parametrelerin 0’dan farklı olduğu kabul edilmiştir.  
	 
	Katsayılar
	Standart Hata
	t Stat

	Kesişim
	-136076,0489
	255075,1627
	-0,53347432

	X Değişkeni 1
	-7,324777408
	0,142374117
	-51,44739491


ANOVADA yorumlanacak diğer bir bölüm kesişim ve x değişkeni yani b0 ve  b1 parametrelerinin sayısal değerleri,t hesaplanan değerleri P değerleri,standart sapmalarının açıklandığı bölümdür. 

Parametrelerin teker teker anlamlı olup olmadığı incelendiğinde t testi basvurulur.. 
                b0  için   thes    = b0 /se(b0) = -136076,0489/ 255075,1627= -0,53347432  

             ttablo  = 2,069      thes < ttablo  olduğu için  b0   anlamsızdır.   
           b1 için  thes. = b1 / se(b1) = -7,324777408 / 0,142374117 = -51,44739491

               ttablo  = 2,069      thes > ttablo    olduğu için   b1 anlamlıdır.
Dış faiz ödemelerinin 0 olduğu konumda bütçe açığı 0,5434 oranında azalır. Dış borç faiz ödemelerindeki 1 birimlik değişme bütçe açığı % 51 da azalır. 
P testi 
         b0  için   P  değeri = 0,59905    α= 0,05  ‘dır. P değeri > α b0 ise anlamsızdır.
         b1 için    P  değeri = 2,01629    α= 0,05  ‘dır  P değeri > α b1 ise anlamsızdır.
X3  için  Y= b0+b1X3                                                     X3 =Yatırım harcamaları                                                  

              Y= 137101,7618 -5,780164331 X3
                    (275169,4462) (0,120173642)
T istatistiği (0,498244859) (-48,09843694)

3.model’in ekonometrik  kriterlere uygunluğuna bakıldığında görülen aynı zamanda kamu harcaması olan yatırım harcamalarının artması bütçe açıklarını olumsuz yönde etkilediği görülmektedir. İktisat teorisinde de bütçe dengesini sağlamak istenirse harcamaların kısılması tercih edilir, aksi takdirde bütçe açıkları artmaktadır. İlişkinin yönü doğrudur. 

İstatistik kriterlere göre    R2= 0,990580013 ‘tir. X bağımsız değişkeni Y değişkeni açıklama oranı olan R2 oldukça yüksek bir değerdir.
	ANOVA
	
	

	 
	df
	SS

	Regresyon
	1
	3,380

	 Fark
	22
	3,214

	Toplam
	23
	3,412


Modelde açıklanabilen sapma 

Modelde açıklanamayan sapma

Toplam sapma

Analizde açıklanabilen sapma 3,380’dir.Bu değer modelin standart sapmasıdır. Fark ise açıklanamayan sapma olup 3,214 gibi oldukça yüksek bir değerdedir. Toplam sapma yani modelin varyansı 3,412’dir.
F testi

H0 = b0 = b1 = 0    olduğu taktirde model anlamsız,

H1 = b0 = b1 ≠ 0     olduğu taktirde model anlamalıdır

Fhes.= 2313,459636                F 0,05  (1 , 22 ) =4,30                                                   

Fhes  > Ftablo olduğu için model anlamlı, H1 kabuldür. Model bir bütün olarak anlamlıdır. Yani model parametrelerin 0’dan farklı olduğu kabul edilmiştir.  

	 
	Katsayılar
	Standart Hata
	t Stat

	Kesişim
	137101,7618
	275169,4462
	0,498244859

	X Değişkeni 
	5,780164331
	0,120173642
	-48,09843694


Yatırım harcamalarının 0 olduğu kabul edildiği taktirde bütçe açığı 137101,7618 kadardır. Bu değer kesişim denilen b0 parametresinin gerçek değeridir.diğer parametre olan b1  ise yatırım harcamalarındaki 1 birimlik değişme sonucu bütçe açıklarının değişme oranını gösterir.
T testi

Parametrelerin teker teker anlamlı olup olmadığı incelendiğinde t testi basvurulur.

b0  için   thes    = b0 /se(b0) =137101,7618/275169,4462=0,498244859

             ttablo  = 2,069      thes < ttablo  olduğu için  b0   anlamsızdır.   

b1 için  thes. = b1 / se(b1) =-5,780164331/0,120173642=-48,09843694
             ttablo  = 2,069      thes > ttablo    olduğu için   b1 anlamlıdır
 P testi 

b0  için   P  değeri = 0,623255969      α= 0,05  ‘dır. P değeri > α olduğu için b0  anlamsızdır.

b1 için   P  değeri = 8,75451     α= 0,05  ‘dır. . P değeri > α olduğu için b1 anlamsızdır
SONUÇ 
Türkiye’de 1980-2003 yılları arası meydana gelen bütçe açıklarını fonksiyonu tahmin edildiğinde bütçe açıklarını en çok etkileyen faktör iç boç faiz ödemeleridir.  Bütün modellerde R2 modelin başarılı olduğunun bağımsız değişkenlerin bağımlı değişkeni açıklamada başarılı olduğunu gösterir. 3 modelde de  b1 parametrelerinin t değerleri yüksek çıkmıştır. Ama en yüksek t değeri 1. modeldedir. 3 modelin varyansının eşittir. Fakat açıklanamayan sapmada en düşük değer 1. modele aittir.

Hipotez testi beklediğimiz yönde çıkmıştır.H0 red , H1 kabul edilmiştir.
 H0 = b0 = b1 = 0    

 H1 = b0 = b1 ≠ 0     
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